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Resultado do PIB em 2020



O crescimento do PIB veio forte no 4° trimestre

Produto Interno Bruto - PIB Industria de Transformacgéo - PIB
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O PIB mostrou rapida reacao e encerrou 2020 préximo do patamar pré pandemia

Produto Interno Bruto - PIB
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Apesar da forte reacao, o PIB registrou forte queda em 2020

INDICADORES
ENE e
Crescimento do PIB (%) -3.5 -3.3 4.1
PIB Industria (%) -5.8 -4.6 -0.5 0.7 0.4 -3.5
Extrativa Mineral (%) 5.7 -1.2 4.9 0.4 -0.9 1.3
Transformacéo (%) -8.5 -4.8 2.3 1.4 0.0 -4.3
Construcéao Civil (%) -9.0 -100 -9.2 -3.0 1.5 -7.0

Servicos Industriais de Utilidade

Publica (SIUP) (%)
PIB Agropecuéria (%) 3.3 52 142 1.3 0.6 2.0
PIB Servicos (%) 2.7 -2.2 0.8 2.1 1.7 4.5
Consumo das Familias (%) -3.2 -3.8 2.0 2.4 2.2 5.5
Consumo do Governo (%) -1.4 0.2 -0.7 0.8 -04 4.7
Formacao Bruta de Capital Fixo (%) -139 -121 -26 5.2 3.4 -0.8
ExportacOes de Bens e Servicos (%) 6.8 0.9 4.9 4.1 2.4 -1.8
Importacoes de Bens e Servigos (%) 142 -103 6.7 7.7 1.1 -10.0

-0.4 6.5 0.9 3.7 1.7 -0.4

Otica da Oferta

Otica da
Demanda




Elevado carregamento estatistico para o resultado do PIB em 2021

- Com o crescimento mais forte nos ultimos meses do ano, o chamado carregamento
estatistico deixado por 2020 é alto.

- Se o PIB ficar estavel ao longo de 2021, ainda assim encerrara o ano atual com alta de 3,6%
sobre a média do ano passado.

Simulacdes para o Crescimento do PIB em 2021
Crescimento trimestral médio entre Resultado do PIB

Cenarios

1TRI21 e 4TRI21 em 2021
Heranca Estatistica 0.0% 3.6%




A atividade economica deve
perder forca no 1° trimestre,
devido a piora no contagio do
virus e a retirada do Auxilio
Emergencial




Indicadores de confianca empresarial e do consumidor mostram
trajetoérias de queda
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Industria paulista segue em expansao em janeiro

Total de Vendas Reais
Variagcdo contra o més anterior - Série Dessazonalizada
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Industria de transformacao brasileira cai em janeiro

A producao industrial total cresceu
0,4% em janeiro, em linha com as
expectativas.
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« Extrativa Mineral cresceu 1,5%,
puxando pra cima o resultado da
industria total em janeiro.
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Indicador Sensor Fiesp também sinaliza continuidade do crescimento
da indastria paulista em fevereiro

Sensor FIESP T T
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Producao de veiculos cai pelo segundo més consecutivo em fevereiro

Producéao de Veiculos
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Crescimento global robusto



Projecoes do FMI para a economia global em 2021 (em %)

2019 2020 2021

publico dos paises e a evolucédo da
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Expectativas



Projecao para o PIB brasileiro

Projecéo para o Resultado do PIB 2021
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Projecao FIESP para o PIB brasileiro

INDICADORES
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Crescimento do PIB (%) -35 -33 4.1 4.0

PIB Industria (%) -58 -46 -0.5 0.7 0.4 -3.5 5.4

® Extrativa Mineral (%) 5.7 -1.2 4.9 0.4 -0.9 1.3 2.7

I3 Transformacéo (%) 85 48 23 14 00 -43 6.6

% Construcao Civil (%) -90 -100 92 -3.0 1.5 -7.0 4.6
= Servicos Industriais de Utilidade

g pablica (SIUP) (%) -0.4 6.5 0.9 3.7 1.7 -0.4 2.5

\®Bl PB Agropecudria (%) 3.3 52 142 1.3 0.6 2.0 2.4

PIB Servicos (%) 2.7 2.2 0.8 2.1 1.7 -4.5 3.7

Iy Consumo das Familias (%) -3.2 -3.8 2.0 2.4 2.2 -5.5 4.8

3 =4 Consumo do Governo (%) -1.4 0.2 -0.7 0.8 -0.4 -4.7 3.8

_S g Formacao Bruta de Capital Fixo (%) -13.9 -121 -26 5.2 34 -0.8 3.9

O A Exportacdoes de Bens e Servicos (%) 6.8 0.9 4.9 4.1 24  -1.8 5.2

Importagcoes de Bens e Servigos (%) -14.2 -103 6.7 7.7 1.1 -10.0 1.2




Apesar do aumento, o juro basico (Selic) deve se manter
em patamar historicamente baixo

Taxa SELIC
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Decisao do Copom: a taxa Selic subiu 0,75 p.p para 2,75% a.a

Apesar dos choques de oferta que a economia brasileira vem sofrendo, o aumento
da taxa de juros pelo Banco Central € uma acao precipitada.

Indicadores de confianca empresarial e do consumidor mostram trajetorias de queda. As
vendas do varejo cairam em dezembro (-3,1%) e janeiro (-2,1%) e o setor de servicos
mostrou forte desaceleracdo na passagem do final de 2020 para o inicio deste ano.

A atividade econdmica deve exibir um desempenho muito fraco no 1° trimestre, com
risco elevado desse quadro se estender também para o proximo trimestre.

Assim, as expectativas para o crescimento do PIB vém mostrando deterioracdo. Na ultima
divulgacao do relatério Focus foi para apenas 3,2% em 2021, nao compensando a
queda de 4,1% no ano passado.

Sem falar no mercado de trabalho, com taxa de desemprego 13,9%, com o contingente
de pessoas desocupadas totalizando 13,9 milhdes, e outras 6 milhdes que apesar de
estarem na forca de trabalho antes da pandemia, ndo estdo buscando emprego no
momento devido as restricoes.
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O cenario fiscal sera determinante no comportamento da taxa de cambio

Taxa de Cambio
Fim de periodo (R$/US$)
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Em 2021 a inflacao ao consumidor ainda sera pressionada pelas
commodities agricolas

Resultado do IPCA e Meta de Inflacao
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Mas riscos emergem no horizonte
do cenario global para a
economia brasileira



Pacote Biden

»» Biden apresentou pacote para injetar US$ 1,9 trilhdes na economia
americana atingida pela pandemia,

»» Plano inclui reforco a distribuicdo de vacinas, auxilio para familias e
pequenas empresas afetadas pela crise sanitaria;

»» Esse pacote se soma a outros US$ 900 bi aprovados em dezembro;

»» Os dois pacotes somam US$ 2,8 trilhdes, ou cerca de 13,0% do PIB
americano;

 Se trata sem duvida de uma Iinjecao fiscal expressiva, levanto
preocupacoes para um possivel aguecimento excessivo da economia
dos EUA, com aceleracao da inflacao.



Expectativa do mercado para o crescimento do PIB americano mostra

iva melhora

ficat

Evolucéo das Expectativas de Crescimento dos EUA
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Quais estao sendo as
repercussoes desse pacote no
mercado financeiro?



Tensao nos mercados financeiros internacionais

 Os mercados se ajustam a possibilidade de retirada antecipada de
estimulos por parte do banco central americano, e portanto, de uma
menor liquidez internacional.

“ Em razao desse pacote:
v as taxas de juros do tesouro americano mostram forte alta;
v' 0 dolar americano exibe valorizacao frente as principais moedas;
v’ as commodities apresentam nova rodada de valorizacao;
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izacéo

de desvalor

oria

Doélar Americano vs Principais Moedas

Délar americano interrompeu a trajet
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das commodit

izacéo

Nova rodada de valor

Preco Internacional das Commodities
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Nova rodada de valorizacao das commodities

Commodities

Fev/21 vs Dez/20

Fev/21 vs Fev/20

Agricolas

Soja - US$ cents/bushel 14.5% 56.0%
Milho - US$ cents/bushel 26.3% 45.7%
Trigo - US$ cents/bushel 8.6% 18.7%
Acucar - US$ cents/lb 15.9% 12.8%
Energeticas

Petroleo Brent - US$/Barril 24.2% 12.7%
Gasolina - US$ cents/ gallon 32.2% 13.2%
Nafta - US$ / galao 30.2% 20.5%
Metalicas

Minério de ferro - US$/ metric tone 11.4% 97.4%
Aluminio - US$/ metric tone 3.2% 23.1%



Vacinacao



11,1 milhoes de brasileiros vacinados

Total de Vacinagdes no Brasil  gyase 251 mil
1° dose - Gltimo dado: 18/Mar/2021  \5cinados por dia,
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5,2% da populacao brasileira vacinada

Israel 8,655,541 9,631,315 111.3%
Emirados Arabes Unidos 9,890,400 6,980,466 70.6%
Chile 19,116,209 8,117,316 42.5%
Reino Unido 67,886,004 27,614,526 40.7%
Estados Unidos 331,002,647 115,730,008 35.0%
Sérvia 6,804,596 2,112,074 31.0%
Marrocos 36,910,558 6,360,732 17.2%
Dinamarca 5,792,203 893,254 15.4%
Turquia 84,339,067 12,431,482 14.7%
Grécia 10,423,056 1,375,828 13.2%
Espanha 46,754,783 5,993,363 12.8%
Irlanda 4,937,796 620,580 12.6%
Italia 60,461,828 7,366,138 12.2%
Portugal 10,196,707 1,235,136 12.1%
Alemanha 83,783,945 10,067,955 12.0%
Franca 68,147,687 7,927,771 11.6%
Holanda 17,134,873 1,887,726 11.0%
Canadad 37,742,157 3,566,328 9.4%
Ardbia Saudita 34,813,867 2,692,143 7.7%
Uruguai 3,473,727 262,476 7.6%
Argentina 45,195,777 2,805,153 6.2%
Russia 145,934,460 7,909,438 5.4%
Média Mundo 7,794,798,729 409,763,820 5.3%
Brasil 211,755,692 11,055,747 5.2%
Meéxico 128,932,753 4,947,522 3.8%
india 1,380,004,385 39,339,817 2.9%




Status Brasil - disponibilidade imediata e estimativas

- O governo previa disponibilizar 16,9 milhGes de vacinas de Oxford neste més, mas alterou seu cronograma para apenas
3,8 milhdes. Ha atrasos tanto na libera¢do de insumos da China quanto na importac¢do de doses prontas da india.

Covax

Coronavac

Cronograma de Entreaga de Vacinas - em milhdes de doses

Astrazeneca

Sputnik Covaxin

Pfizer

Janssen

Moderna Precisa

Total

Total

jan/21

fev/21
mar/21
abr/21
mai/21
jun/21
jul/21

ago/21
set/21

out/21
nov/21
dez/21

8.7
4.3
23.3
15.8
6.0
6.0
13.5
13.5
8.9
10.0
10.0
10.0

Fiocruz

30.0
25.0
25.0
16.6
22.0
22.0
22.0
22.0
22.0

india

2.0
2.0

2.0
2.0
2.0
2.0

0.4
2.0
7.6
8.0
8.0
8.0
8.0
8.0
8.0

8.0
8.0
4.0

10.0
10.0
30.0
46.5

10.7
6.3
38.1
65.2
55.6
54.6
56.7
80.1
108.9
48.6
48.6
70.7

Acumulado
10.7
17.0
55.1

120.3
175.9
230.5
287.2
367.2
476.1
524.7
573.2
643.9
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Capacidade esperada de imunizacao

Capacidade de Imunizacao
% da populacéo brasileira

Grupos prioritarios
deverao
estar imunizados no
2° trimestre.
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Consideracoes finais

“ A economia brasileira mostrou forte recuperacao em 2020, e a maioria dos
setores superou rapidamente o patamar pré pandemia (Fev/20);

% Com o fim do Auxilio Emergencial, varejo e servicos mostraram perda de f6lego;

% A vacinacao mostra um cenario promissor, fator fundamental para a velocidade
da retomada em 2021,

\/
0‘0

Ha uma aparente harmonia do executivo com 0 congresso, ambiente que
favorece a aprovacao da agenda legislativa do governo;

\/
0‘0

Diante desse quadro, mantemos 0 nossO cenario de continuidade da
recuperacao econdmica neste ano, com o PIB crescendo 4,0% em 2021,
numero superior a expectativa do mercado (3,2%);

4

» Porem, aumentam o0s riscos de um crescimento menor do que a nossa
projecao.
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