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Apesar do recrudescimento da pandemia,
da retirada dos estimulos fiscais, a
atividade economica mostrou nos tres
primeiros meses de 2021 um alto grau de
resiliencia



A atividade economica mostrou um alto grau de resiliéncia no 1° trimestre
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Desempenho do PIB no 1° trimestre de 2021 foi melhor do que o verificado
no mesmo periodo de 2020

Produto Interno Bruto - PIB

10.0 Variacao trimestral (T/T-1 em %) - Com ajuste sazonal
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A Indastria Total mostrou alta de 0,7% e setor de Servigcos subiu 0,4%.
Agropecuaria exibiu forte aumento

PIB - Otica da Oferta
Variagao 1° trimestre contra 4° trimestre em % - Com Ajuste Sazonal
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Apesar do recuo, a Indastria de Transformacao segue mais de 4% acima do
trimestre anterior a pandemia (4° trimestre/19)

PIB - Subsetores da Industria
Variacdo 1°trimestre contra 4° trimestre em % - Com Ajuste Sazonal
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Os Investimentos (FBCF) apresentaram avanco de 4,6%, puxado pelo bom
desempenho da Agropecuaria e Construcao Civil

PIB - Otica da Demanda

14.0 Variagcao 1° trimestre contra 4° trimestre em % - Com Ajuste Sazonal
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Producao de bens de capital para o setor agricola e construcao civil exibiu
forte alta no 1° trimestre de 2021

Producao de Bens de Capital
Variacdo no 1° trimestre/21 com relacao ao 4° trimestre/20
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Razoes para a resiliéncia da economia neste ano

¢ Aprendizado acumulado ao longo dos ultimos meses sobre o virus, que
refletiu na adocao de protocolos eficientes, permitindo a continuidade de
diversas atividades econbmicas, em particular, na Inddstria de
Transformacéo e no Comércio.

** A mobilidade mostrou reducao menor este ano do gque observado no
mesmo periodo de 2020.



A mobilidade mostrou redugcao menor quando comparado a 1° onda

Indicador de Mobilidade
Unidade: em relagc&o a valor base = 03/01/2020 a 06/02/2020
10 Média movel de 7 dias
Ultimo dado: 03/06/2021

Mobilidade em varejo e lazer, mercados e
farmacias, parques, estacdes de transp. publico
e locais de trabalho
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O que os dados de abril e
maio apontam?




Indicadores de atividade apontam para continuidade do crescimento no 2° trimestre

Variagcao com relacao ao més anterior
Dados dessazonalizados

abr/21 mai/21
Producao industrial -1.3% 1.9%

NUCI da industria® -1.6 1.1
Vendas da industria paulista 0.9% -
Producao de aco e laminados 8.7% -

Comércio varejista 3.8% 5.7%
Servigos 0.7% 0.6%*
Producao de veiculos 1.5% -2.7%
Vendas de veiculos 30.9% 5.9%
Fluxo de veiculos pesados nas 2.0% 3.4%
estradas

Expedicao de papel ondulado  -0.8% -

*: Projecao

a:Variacao em pontos percentuais




Rumos da Induastria Paulista - Balanco do ano até o momento e
Perspectivas para 2021

Comparacio das variagdes MEDIAS PONDERADAS até Maio e esperadas para 2021 -
Em %

Perspectivas para o ano Acumulado até Perspectivas para

(pesquisa em Janeiro) maio 2021
Crescimento das Vendas Otimista (51,0%) 0,7 10,2
Variacao do Emprego Neutro (44,7%) -3,5 0,3
Crescimento dos Custos Pessimista (64,4%) 36,6 28,5




Indicador FIESP sinaliza expansao da atividade industrial paulista em maio

Sensor FIESP
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Indicadores de confiangca mostram melhora em maio

Indices de Confianca Setoriais Indices de Confianca do Consumidor
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Alguns vetores estimularao
O crescimento economico




Alguns vetores estimularao o crescimento econémico

¢ Forte crescimento da economia global, impulsionando os precos
das commodities e as exportacoes;

“ O baixo nivel de estoques da Industria de Transformacao;
*+ O avanco do processo de vacinacao;

“* A canalizacao para consumo da poupanca das familias acumulada
em 2020.



Projecoes do FMI para a economia global em 2021 (em %)
« Economia global devera exibir forte 2019 2020 2021
crescimento em 2021, mas com
recuperacoes divergentes em meio a

. Mundo 2.8 -3.3 6.0
grande incerteza.
« Destaque para arecuperacao das Economias desenvolvidas 1.6 -4.7 5.1
dos EUA e China.
: . EUA 2.2 -3.5 6.4
» Perspectivas globais permanecem
inicio da pandemia. Zona do Euro 1.3 -6.6 4.4
A perspectiva depende nao apenas Jap3o 3.0 4.8 3.3

do resultado da batalha entre o virus

e as vacinas, mas tambem da eficacia ! Economias emergentes e

iti BMi : 3.6 -2.2 6.7
com que as politicas economicas em desenvolvimento
implementadas, sob alta incerteza,
podem limitar os danos duradouros China 6.0 2.3 8.4
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Nova rodada de valorizacao das commodities

Commodities Mai/21 vs Out/20 Mai/21 vs Dez/19
AGIICOIAS | et
Soja - US$ cents/bushel 49.1% 72.5%
Milho - US$ cents/bushel 74.8% 84.5%
Trigo - US$ cents/bushel 17.1% 30.9%
Acucar - US$ cents/lb 20.4% 28.9%
Energéticas

Petroleo Brent - US$/Barril 68.1% 3.3%
Gasolina - US$ cents/ gallon 79.3% 25.1%
Nafta - US$ / galéao 63.5% 10.0%
Metalicas

Cobre - US$/ metrictone 514% .. 67.2%
Minério de ferro - US$/ metric tone 77.8% 147.7%
Aluminio - US$/ metric tone 34.7% 37.4%
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Alta das commodities continuou exercendo pressao altista nos precos do atacado

Indice Geral de Precos (IGP)

60.0 Variagcdo em 12 meses (%)
| m e m e —m e
| O IGP € composto por trés 50.0 49.6
| indices de preco:
40.0
« Indice de Precos ao 36.5
Produtor Amplo (IPA), que 30.0
tem peso de 60% no IGP;
20.0

Consumidor (IPC), com peso
de 30%;

10.0 M \/_/ 8.0

-10.0

« Indice Nacional de Custo da

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

I

i * Indice de Precos ao
1

1

1

1

1

1

1

:

I ~

! Construcéao (INCC), com
1
1

I~ I~ 0O GO O 00O 00O 00O OO O)» OO0 OO O OO O O O O O O I «+
= ] A o A A A A A A A" "1 N N N N NN N NN
> C = = > C = = o> C = = > C =
L e e e e O 3§ T 8BSV ZFTE TSV IZETAE TSV ZZT T
" e SEETO S SEETO S EETO S EE

e==|GP e==|PA - Peso: 60% ===|PC - Peso: 30% INCC - Peso: 10%




Inflagcdo ao produtor

Inflacdo ao Produtor (IPA)
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Inflagcdo ao consumidor

Inflacao ao Consumidor (IPCA)
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As exportacoes mostram forte crescimento

. O vigoroso crescimento Exportacdes por Fator Agregado

I H
i _ E 150 Em US$ - Dados dessazonalizados
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O uso da poupanca das familias,
acumulada em 2020, sera um

fator positivo para o crescimento
em 2021




Poupanca acumulada em 2020

Poupanca da Economia

% do PIB
16.0%
> 15.0%
15.0%
2,5% do PIB
ou aproximadamente
14.0% R$ 190 bi
13.0%
12.5%
12.0%
11.0%
10.0%
2019 2020
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Expectativas



Projecao FIESP para o PIB brasileiro

INDICADORES
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Crescimento do PIB (%) -3.5 -3.3 4.1 5.7

PIB Industria (%) -5.8 -4.6 —0.5 0.7 0.4 -3.5 6.9

® Extrativa Mineral (%) 5.7 -1.2 4.9 0.4 -0.9 1.3 2.4

E Transformacao (%) -8.5 -4.8 2.3 1.4 0.0 -4.3 9.8

© Construcdo Civil (%) 90 -100 92 30 15 -70 3.5
= Servicos Industriais de Utilidade

g Pblica (SIUP) (%) -0.4 6.5 0.9 3.7 1.7 0.4 4.0

\®Ml PIB Agropecuaria (%) 3.3 52 142 1.3 0.6 2.0 6.4

PIB Servicos (%) 2.7 2.2 0.8 2.1 1.7 -4.5 4.9

i Consumo das Familias (%) -3.2 -3.8 2.0 2.4 2.2 -5.5 4.4

e §=4 Consumo do Governo (%) -1.4 0.2 -0.7 0.8 -0.4 -4.7 0.9

_S g Formacao Bruta de Capital Fixo (%) -139 -121 -26 5.2 3.4 -0.8 17.3

O 8 Exportacdoes de Bens e Servigos (%) 6.8 0.9 4.9 4.1 2.4 -1.8 8.1

Importacdes de Bens e Servigos (%) -14.2 -103 6.7 7.7 1.1 -10.0 20.4




Elevado carregamento estatistico para o resultado do PIB em 2021

Se o PIB ficar estavel nos proximos trimestres encerrara o ano com alta de 4,9%
sobre a média do ano passado.

Simulacoes para o Crescimento do PIB em 2021

Crescimento trimestral médio entre Resultado do PIB
2TRI21 e 4TRI21 em 2021

Heranca Estatistica 0.0% 4.9%

Cenarios

Expectativa Fiesp 0.5% 5.7%




Apesar do aumento, o juro basico (Selic) deve se manter
em patamar historicamente baixo

Taxa SELIC
30.00 Fim de periodo (em %)
25.00
25.00
20.00 19.00

15.00
10.00
—i
o
o
N

1
13.25 1375 4.2913.75
11.75
11.25 10.75 11.00 10.00 Expectativa do
8.75 7 o8 mercado

: 700650 45 6.50 6.50

4.50
Iz. oI

N O I 0 O O 1« N MM < IO O© M~ 00 O
©O O © © © A d d d d d o4 d4 d o
S © © O O 0O 0O OO O O O O O O
AN N AN N &N N N N N NN N N N

2020 W o
2021
2022
2023




O cenario fiscal sera determinante no comportamento da taxa de cambio

Taxa de Cambio
Fim de periodo (R$/US$)
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te do Real

Taxa de Cambio
Ultima informac&o: 10/06/2021 - R$/US$

rizacao recen

Razdes para a valo
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O Déolar voltou a desvalorizar
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Ultimo dado: 10/Jun/2021

Délar Americano vs Principais Moedas
Numero indice: base jan/20

nos EUA irao ditar a tendéncia

rumos da politica monetéaria
do Dodlar.

desvalorizacao frente as

O Dolar voltou a mostrar
principais moedas;
« Adinamicadainflacéo e os




Inflacao ao consumidor pressionada em 2021

Resultado do IPCA e Meta de Inflac&o
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